PROSPEKT

A) UVODNI DEO PROSPEKTA
1IZJAVA
Komisija za hartije od vrednosti ne odgovara za istinitost i potpunost podataka navedenih u prospektu za

izdavanje hartija od vrednosti, niti za sposobnost izdavaoca hartija od vrednosti da ispuni obaveze iz
hartija od vrednosti koje izdaje.

1. IZDAVALAC AKCIJA

. . . . A.D. «Mlekoprodukt>,Zrenjanin, Temisvarski drum 24, MB
1.1. Poslovno ime, sediSte, MB i PIB; 08000328,PIB 101169868,

1.2. osnovna delatnost; Prerada i konzervisanje mleka; proizvodnja mlecnih
proizvoda
1.3. visina osnovnog kapitala iz 118.780.000,00 dinara

poslednjeg finansijskog izvestaja

2. AKCWE KOJE SE IZDAJU

2.1.  Vrsta, klasa, oznaka emisije, CFl kod i ISIN broj hartije od vrednosti;

Vrsta akcija obi¢ne, na ime
Klasa 01
Oznaka emisije 3. emisija
CFI kod ESVUFR
ISIN broj RSMLKPE32359

3. OBIM EMISIJE AKCIJA

3.1. Navesti ukupnu nominalnu vrednost svih hartija od vrednosti koje se nameravaju izdavati u dinarima.

Ukupna nominalna vrednost svih akcija iznosi: 118.779.600,00 dinara.

4, BROJ KOMADA AKCIJA | NJIHOVA NOMINALNA VREDNOST

4.1. Ukupan broj hartija od vrednosti koje se nameravaju
izdati; 197.966

4.2. Nominalna vrednost jedne hartije od vrednosti )
600,00 dinara




5. PRODAJNA CENA AKCIJA

5.1. Navesti cenu po kojoj se nude hartije od vrednosti ;

5.2. Nacin pla¢anja za hartije od vrednosti

6. PRAVAIOBAVEZE IZ AKCIJA

6.1. Navesti sva prava i obaveze iz akcija

6.1.-pravo na ucesce u upravljanju
shodno Statutu;

e pravo glasa i pravo na ucesée
u raspodeli dobiti shodno
Statutu, srazmerno
nominalnoj vrednosti akcija

e pravo na deo likvidacione
mase, odnosno stecajne mase
Drustva, nakon isplate
poverilaca u sluc¢aju prestanka
rada Drustva;

e pravo na jednakost sa svim
akcionarima koji poseduju
akcije iste vrste i nominalne
vrednosti;

e druga prava predvidena
zakonom i Statutom Drustva,
pocev od dana uplate akcija;

e pravo na dividendu, o ¢ijoj
visini donosi odluku Skupstina
Drustva prilikom usvajanja
godisnjeg racuna. Isplata
dividende vrsi se u roku od 30
dana od dana usvajanja
godisnjih racuna za protekiu
godinu.

6.2. Pravo pre€eg upisa

6.2.1. Lica koja imaju pre€e pravo na upis i uplatu akcija i osnov
nastanka tog prava (vlasnici obi¢nih akcija, imaoci varanta,
zamenijivih obveznica, preferencijalnih zamenijivih akcija)

6.2.2. Ukupan broj hartija od vrednosti po osnovu kojih ostvaruju
pravo preceg upisa

6.2.3. Broj akcija nove emisije na kojima se ostvaruje pravo pre€eg
upisa

6.3. Poreske obaveze imalaca akcija

6.3.1. Porez na imovinu , promet, dobit, oslobodenje od poreza,
poreski stimulansi

6.4. Nacin regulisanja eventualnih sporova izmedu izdavaoca i
imalaca hartija od vrednosti i naziv suda nadleznog za
reSavanje sporova




7. VREME, MESTO | ROK ZA UPIS AKCIJA

7.1. Navesti poslovno ime, sediste, adresu i radno vreme BDD/
banke i rok u kom se moze vrsiti upis akcija (posebno
navesti rok za upis po osnovu prava pre€eg upisa)

8. MESTO | USLOVI UPLATE AKCIJA

8.1. Navesti poslovno ime, sediSte, adresu, rok u kom se moze
vrSiti uplata akcija i radno vreme banke u kojoj se vrSi uplata;

8.2. Navesti naCin na koji se vrSi raspodela viSe upisanih i
uplacenih hartija od vrednosti licima koja vrSe upis i uplatu hartija
od vrednosti;

8.3. Posledice neplac¢anja ili prekoraéenja roka za uplatu;

8.4. Broj hartija od vrednosti koji mora biti upisan i uplaéen da bi se
prodaja smatrala uspeSnom (prag uspesnosti)

8.5. Nacin i rok vracanja uplacenih iznosa u slu€aju da prodaja ne
bude uspesSna sa kamatnom stopom koja se obraCunava na
uplac¢ena sredstva i metod njenog obraduna

8.6. Poslovno ime i sediste lica koje vodi registar i vrdi kliring i
saldiranje obaveza iz hartija od vrednosti koje se nameravaju
izdavati (Centralni registar)

9. TRZISTE NA KOME SE TRGUJE HARTIJAMA OD VREDNOSTI

9.1. Poslovno ime i sediSte organizovanog trzista, datum uvodenja
iste vrste akcija na organizovano trZiSte, obim transakcija tom
vrstom hartija od vrednosti na organizovanom trzistu u poslednjih
Sest meseci uz navodenje najviSe i najnize ostvarene cene

«BEOGRADSKA BERZA» A.D. BEOGRAD

Omladinskih brigara br.1, 11.070 Novi
Beograd, Datum prvog trgovanja
3.12.2004.g.

10. KRATAK PREGLED OSNOVNIH PODATAKA O IZDAVAOCU AKCIJA

10.1. Datum donoSenja odluke na osnovu koje se vrsi
izdavanje hartija od vrednosti i naziv nadleznog organa
izdavaoca koji je doneo tu odluku

10.2. Namena sredstava koja se prikupljaju izdavanjem
hartija od vrednosti; navesti namenu sredstava (za
obavljanje poslova iz delokruga izdavaoca i kojih, ili za
kupovinu imovine koja nije namenjena obavljanju
redovne delatnosti izdavaoca, npr. hartija od vrednosti
drugih izdavalaca)

10.3. Navesti osnovne podatke o poslovanju i planu
razvoja izdavaoca




11. BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO I/ILI OVLASCENA BANKA KOJA UCESTVUJE U ORGANIZOVANJU
JAVNE PONUDE

11.1. poslovno ime i sediSte agenta, odnosno pokrovitelja
emisije koji u€estvuje u organizovanju izdavanja hartija
od vrednosti;

11.2. poslovno ime i sediSte glavnog organizatora izdavanja,
ako vise lica uCestvuje u organizovanju izdavanja;

11.3. navesti vrstu ugovora o organizovanju izdavanja i vrstu
obaveze agenta, odnosno pokrovitelja emisije;

11.4. navesti iznos naknade koju agent, odnosno pokrovitelj
emisije naplacuje izdavaocu za usluge u vezi
organizovanja izdavanja, odnosno navesti iznos razlike
u ceni po kojoj pokrovitelj emisije kupuje od izdavaoca
hartije od vrednosti i prodaje iste u postupku izdavanja;

11.5. navesti da li se obaveza agenta, odnosno pokrovitelja
emisije odnosi na sve ili na odredjeni deo hartija od
vrednosti koje se nameravaju izdavati.




B) OSNOVNI PROSPEKT

1IZJAVA 1.
Prospekt za izdavanje hartija od vrednosti, sa podacima koji se daju u njegovoj dopuni, sadrzi sve bitne
podatke koji omogucavaju investitorima objektivhu procenu finansijskog i pravnog polozaja izdavaoca
hartija od vrednosti i procenu prava i obaveza iz datih hartija od vrednosti.

1IZJAVA 2.
U prospektu za izdavanje hartija od vrednosti nisu dati podaci koji mogu uticati na stvaranje pogresne
predstave kod investitira u pogledu izdavaoca hartija od vrednosti, hartija od vrednosti koje se
nameravaju izdati i hartija od vrednosti izdavaoca koje su ve¢ izdate.

1. PODACI O IZDAVAOCU AKCIJA

1.1. OSNOVNI PODACI

1.1.1. Poslovno ime, sediste, adresa, MB i PIB A.D. «Mlekoprodukt>» Zrenjanin, Zrenjanin,
Temisvarski drum 24, i MB 08000328, PIB
101169868.

1.1.2. Broj i datum registracije u Agenciji za privredne | 1-271 (Poslednja promena Trgovinski sud

registre Zrenjanin broj Fi.1557/2003) BD

4106/2005 07.03.2005.

1.1.3. Datum osnivanja 1947 godine; statusna promena 30.06.1998
godine.

1.1.4. Polozaj izdavaoca u okviru grupacije

1.1.4.1. Odnos prema drugim preduzecima;

1.1.4.2. nalin povezanosti izdavaoca sa drugim pravnim
licima

1.1.4.3. osnova za uCe8Ce izdavaoca u upravljanju drugima
pravnim licima, odnosno osnov za uceS$ée drugih
lica u upravljanju pravnog lica izdavaoca;

1.1.5. Opsta akta izdavaoca

Navesti mesto i vreme kad se moze izvrSiti uvid u osnivacki akt ili statut ili druga opSta akta izdavaoca, sa
poslednjim izmenama i dopunama;

1.2. KAPITAL IZDAVAOCA

1.2.1. Kapital (podaci iz poslednijjeg finansijskog izve$taja)

1.2.1.1.  Ukupan kapital, 785506

1.2.1.2.  osnovni kapital 118780

1.2.1.3. ostali kapital -




1.2.1.4. upisani, a neuplaceni kapital -

1.2.1.5. rezerve sa emisionom premijom 416143
1.2.1.6. revalorizacione rezerve -
1.2.1.7. akumulirani dobitak 250583

1.2.1.8. akumulirani gubitak -

1.2.1.9. otkupljene sopstvene akcije -

1.2.2. lzdate akcije

1.2.2.1.  Broj obi¢nih izdatih akcija, CFI kod i ISIN broj; 197 966, ESVUFR, RSMLKPE32359
1.2.2.2. Broj preferencijalnih izdatih akcija po klasama, CFI | /

kod i ISIN broj
1.2.2.3. prava iz akcija po vrstama i klasama,; pravo na upravljanje i na dividendu.
1.2.2.4. nadin izdavanja akcija; iz postupaka privatizacije

1.2.3. Promene na kapitalu
1.2.3.1.Navode se odredbe opstih akata izdavaoca koje se odnose na promene kapitala

1.2.3.2. Opis promena osnovnog kapitala, revalorizacionih i drugih rezervi, upisanog, a neuplac¢enog kapitala,
otkupljenih sopstvenih akcija, emisione premije, sopstvenih akcija, ukupnog kapitala. Podaci se daju za prethodne
tri godine;

31.12.2005. 31.12.2006. 31.12.2007.
Kapital 658.998 712.583 785.506
- osnovni kapital 118.780 118.780 118.780
- emisiona premija 209.126 209.126 209.126
- rezerve 207.017 207.017 207.017
- nerasporedijeni dobitak 124.075 177.660 250.583
- revalorizacione rezerve - - -

1.2.3.3. Bitni elementi osnivackog akta izdavaoca o odobrenom kapitalu, datum donoSenja odluke i visina
povecanja kapitala

1.2.3.4. Bitni elementi osnivackog akta, datum donoSenja odluke o uslovhom povecanju kapitala, visina povecéanja
kapitala, broj i vrsta izdatih akcija, sa detaljnim opisom uslova za njihovo izdavanje

1.2.4. Sopstvene akcije

1.2.4.1. broj i procenat sopstvenih akcija prema klasi;

1.2.4.2. vreme irazlog sticanja;

1.2.4.3. podaci o portfelju sopstvenih akcija;

1.3. KNJIGOVODSTVENA VREDNOST AKCIJA | TRGOVINA HARTIJAMA OD VREDNOSTI IZDAVAOCA
1.3.1. Knjigovodstvena vrednost akcija



1.3.1.1. Poslednja izraCunata knjigovodstvena vrednost akcija po klasama i datumu kada je ta vrednost utvrdjena,
a ako je poslednja knjigovodstvena vrednost akcija izraCunata na osnovu podataka bez izvestaja oviaS¢enog
revizora, onda se navodi i knjigovodstvena vrednost akcija utvrdjena na osnovu revidiranih podataka; kratak opis
metoda koji je koriS¢en za izraunavanje knjigovodstvene vrednosti akcija;

Oznaka emisija akcija 301
Obradunska vrednost akcija: 3.967,88
Knjigovodstvena vrednost akcija 600,00

Obracunska vrednost akcija izvedena je iz Bilansa stanja za 2006 godinu i predstavlja ukupnu poslovnu imovinu
Izdavaoca — aktiva umannjena za gubitke, dugoro€na rezervisanja, pasivna vremenska razgranienja i obaveze,
podeljena sa ukupnim brojem emitovanih hartija-akcija.

Knjigovodstvena vrednost akcija po bilansu za 2006 godinu je vrednost nastala deljenjem pozicije osnovni
kapital sa ukupnim brojem emitovanih hartija-akcija.

1.3.2. Trgovina hartijama od vrednosti izdavaoca

1.3.2.1. organizovano trziste na kome se trguje akcijama «BEOGRADSKA BERZA» A.D. BEOGRAD
izdavaoca; Omladinskih brigara br.1, 11.070 Novi
Beograd
1.3.2.2.  vreme odredjeno za trgovanje tim akcijama; Metod preovladujuce cene

1.3.2.3. graficki prikazi dnevnih oscilacija cene i obima prometa u prethodnih S§est meseci — pri Eemu x osa
oznaCava datum, a y osa oznaCava cenu, odnosno obim prometa;
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1.3. IMAOCI AKCIJA

1.31.

ime/poslovno ime imaoca broj i % akcija sa pravom glasa Broj i % preferencijalnih akcija
BONGRAIN EUROPE SAS 80,45
PROINVESTMENTS A.D. 5,48

26.03.2007.Gov.

U gornjoj tabeli se daju podaci za lica koji imaju vise od 5% akcija sa pravom glasa ili za deset najveéih akcionara
sa pravom glasa. Na kraju tabele se navodi datum kada su podaci dobijeni iz Centralnog registra.

2. POSLOVANJE, IMOVINA | OBAVEZE IZDAVAOCA

2.1. DELATNOST IZDAVAOCA




Uz podatke o izdavaocu, ako izdavalac ima polozaj mati¢nog drustva, daju se isti podaci i za zavisna drustva (u
kojima izdavalac ima 25% i viSe u€eSéa u osnovnom kapitalu) uz naziv, sediste, mati¢ni broj zavisnog drustva i
procenat u€es¢a u kapitalu i odlu€uvanju koje ima mati¢no drustvo u zavisnom drustvu;

2.1.1. Osnovna delatnost

2.1.1.1. Naziv i Sifra osnovne delatnosti;

15510

proizvodnja

i konz.mleka,

proizvodnja mle¢nih proizvoda

2.1.2. Prihodi od delatnosti

vrednost prihoda od delatnosti po osnovu koje 000 dinara 000 dinara 000 dinara
izdavalac ostvaruje najveci prihod za prethodne ftri 2005. 2006. 2007.
godine;

912.089 1.052.212 1.302.240

Prihodi od prodaje

2.1.3. Polozaj na trzistu

2.1.3.1. Procena uces$ca izdavaoca na trzistu roba i usluga po delatnostima izdavaoca; glavni konkurenti na tom

trzitu i procena njihovog u€eSéa na trzistu;

Mlekoprodukt procenjuje svoje u€esce na rzZistu sireva od 15%, glavni konkurenti su mlekare koje

pripadaju grupaciji Salford

2.1.4. Poslovi koji se obavljaju van sedista

2.1.4.1. Naziv mesta, osim sediSta izdavaoca, gde izdavalac vrSi svoju delatnost — organizacione i poslovne

jedinice i predstavnistva;

Nema delatnosti van sedista

2.1.5. Posebne okolnosti

2.1.5.1. Navode se i druge bitne €injenice i okolnosti vezane za poslovanje izdavaoca, koje mogu imati uticaja na

podatke o poslovanju izdavaoca;

2.1.6. Prekidi u poslovanju

2.1.6.1. Navode se prekidi u poslovanju izdavaoca u prethodne tri godine i razlozi za prekid;

Nema prekida u poslovanju

2.2. IMOVINA | OBAVEZE IZDAVAOCA




Uz podatke o izdavaocu, ako izdavalac ima polozaj mati¢nog drustva, daju se isti podaci i za zavisna drustva uz
naziv zavisnog drustva;

2.2.1. Nekretnine, postrojenja i oprema

2.2.1.1. Podaci o nekretninama, vrsti, mestu gde se nalazi, povrsini, vrednost te nekretnine,ukljuéujuci nekretninu
datu i/ili uzetu u zakup;

Naziv i vrsta zemljiSta | Namena zemljiSta Lokacija Povrsina zemljista Vrednost imovine
(ha) u 000 RSD
Gradevinsko zemljiSte Sagradena fabrika | Zrenjanin 3ha74a27m2 5573
Gradevinsko zemljiste Sagradena fabrika | Novi Becej 2ha70a50m2 2.401
Naziv i vrsta objekta Namena objekta Lokacija Povrsina objekta Vrednost imovine
(m2) u 000 RSD
Nekretnine proizvodnja Zrenjanin 9.629 170418
Postrojenja | oprema proizvodnja Zrenjanin 170.083
BioloSka sredstva proizvodnja Kod 15.253
proizvodaca
Investicione nekretnine izdavanje Zrenjanin 285 5.984
Dugorocni finansijski
plasmani

2.2.1.2. Vrednost postrojenja i oreme
2.2.2. Ucesce u kapitalu drugih pravnih lica

2.2.21.

Ucesce kapitalnog
ulaganja u aktivi
izdavaoca

Poslovno ime i
sediste pravnog lica

UcCesce izdavaoca u Pravo glasa izdavaoca u pravhom
kapitalu pravnog lica licu u %

U gornjoj tabeli se daju podaci o ulaganjima izdavaoca kojima se ostvaruje u¢eSce izdavaoca u kapitalu drugih
pravnih lica u iznosu od 10% i viSe. Ako izdavalac ima polozaj mati¢nog drustva, u tabeli se daju i sledeéi podaci
za zavisna drustva:

- delatnost;

- Clanovi uprave;

- razvojna politika i strategija;

- ukupni dobitak/gubitak, za prethodne tri godine;

- ukupan kapital, za prethodne tri godine;

- ukupna aktiva, za prethodne tri godine.

<od 10%

2.2.3. Patenti, koncesije, posebne dozvole




2.2.3.1. Navesti ukratko podatke o uslovima i o€ekivanom trajanju odobrenih koncesija, patenata, bitnijih
komercijalnih ugovora, ugovora o frans$izingu, posebnih dozvola za uvoz ili izvoz robe ili obavljanje delatnostiii sl.;

Nema

2.2.4. Najveca kapitalna ulaganja

2.2.4.1. Opis najvecih ulaganja i povlacenja ulozenih sredstava u prethodno navedene vidove imovine u prethodne
tri godine i opis nacina na koji je finansirana svaka od tih investicija; opis drugih bitnijih investicija i povlagenja
ulozenih sredstava i nacin na koji su finansirane te investicije

Nema

2.2.5. Zalozna prava

2.2.5.1. Osnovni podaci o imovini izdavaoca na kojoj je konstituisano pravo zaloge: vrsta zaloge, vrednost
zaloznog dobra i zaloZnog potraZivanja, trajanje zaloge, naziv zaloZnog poverioca;

vrsta zaloge vrednost zaloznog vrednost zaloznog trajanje zaloge naziv zaloznog
dobra potrazivanja poverioca

2.2.6. Parnicni i drugi postupci

2.2.6.1. Podaci se daju samo za znacajnije postupke koji se vode pred sudom ili organom uprave: broj postupaka
u kojima je izdavalac tuzeni i ukupna vrednost svih sporova; broj postupaka u kojima je izdavalac tuzilac i ukupna
vrednost svih sporova; postupci u vezi sa pravom industrijske svojine i zloupotrebom monopolskog poloZaja
navode se posebno;

2.2.7. Ukupan inos obaveza izdavaoca koje nisu dospele do dana podno$enja zahteva

Nema

2.2.7.1. Iznos obaveza izdavaoca po osnovu bankarskih kredita

Nema

2.2.7.2. Iznos obaveza izdavaoca po osnovu izdatih duznickih hartija od vrednosti

Nema

2.2.7.3. Ostale obaveze izdavaoca

2.2.8. Ukupan iznos obaveza izdavaoca koje nisu ispunjene o roku njihovog dospec¢a do dana podnos$enja zahteva

Nema

2.2.8.1. Iznos obaveza izdavaoca po osnovu bankarskih kredita
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| Nema

2.2.8.2. Iznos obaveza izdavaoca po osnovu izdatih duznickih hartija od vrednosti

| Nema

2.2.8.3 Ostale obaveze izdavaoca

| Nema

2.2.9. Zaposleni

2.2.9.1. Ukupan broj zaposlenih lica kod izdavaoca i broj zaposlenih u okviru odredjenog stepena stru¢ne spreme i
prosec€an broj zaposlenih u prethodne tri godine;

Stepen stru€ne spreme 2005. 2006. 2007.
NKV 29 24 26
PKV 17 17 16
KV 98 89 91
VKV 3 0 1
SSS 137 138 134
v8s 20 16 16
VSS 10 21 21
Mr. 2 2 2
Dr. 1 1 1
Ukupno: 317 308 308
Prosecan broj zaposlenih u
prethodne 3 godine

2.2.9.2. Ukupna vrednost obaveza prema zaposlenima

Nema

2.3. FINANSIJSKI PODACI
2.3.1. Podaci iz nekonsolidovanih finansijskih izvestaja izdavaoca za prethodne tri godine

2.3.1.1. Bilans stanja za prethodne tri godine
- uhiljadama dinara

AKTIVA: 31.12.2005. 31.12.2006. | 31.12.2007.
UKUPNA AKTIVA 811.027 917.698 1.031.915
Stalna imovina 269.331 322.284 396.453
- Neuplaceni upisani kapital
- Goodwill

- Nematerijalna ulaganja 85
- Nekret{)‘;‘;fofs’ﬁzi‘r’g;{j;prema ! 268.844 321.781 395.865

- Dugoroc¢ni finansijski plasmani 487 503 503
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- Ucesc¢a u kapitalu 16 16
- Ostali dugoro¢ni finansijski plasmani 487 487 487
Obrtna imovina 541.696 595.414 635.462
- Zalihe 138.077 174.163 128.668
- Stalna sredstva namenjena prodaji i
sredstva poslovanja koje se obustavlja
- Kratkoro¢na potrai.ivanja, plasmani i 403.619 421.066 505.085
gotovina
- Odlozena poreska sredstva 185 1.709
Poslovna imovina 811.027 917.698 1.031.915
Gubitak iznad visine kapitala
Vanbilansna aktiva
- u hiljadama dinara
PASIVA: 31.12.2005. 31.12.2006. | 31.12.2007.
UKUPNA PASIVA 811.027 917.698 1.031.915
Trajni kapital 658.998 712.583 785.506
- Osnovni kapital 118.780 118.780 118.780
- Neuplaceni upisani kapital
- Rezerve 416.143 416.143 416.143
- Revalorizacione rezerve
- Nerasporeden dobitak 124.075 177.660 250.583
- Gubitak
- Otkupljene sopstvene akcije
Dugoroc&na rezervisanja i obaveze 152.029 205.115 246.409
- Dugoro€na rezervisanja 6.293 16.937 20.161
- Dugoroc¢ne obaveze 5.811
- Dugoro¢ni krediti 5.811
- Ostale dugoro€ne obaveze
- Kratkoro&ne obaveze 139.458 188.178 226.248
;)ngs’;l?é'oéne finansijske 12.997 6.338
- Obaveze po osnovu
sredstava namenjenih prodaji i
sredstava poslovanja koje se
obustavlja
- Obaveze iz poslovanja 93.687 145.447 175.329
- Ostale kratkoro¢ne obaveze i
pasivna vremenska 28.234 28.983 38.740
ogranicenja
- Obaveze po osnovu poreza 2003

na dobitak
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- Odlozene poreske obaveze 467

Vanbilansna pasiva

2.3.1.2. Bilans uspeha za prethodne tri godine;

- u hiljadama dinara

PRIHODI | RASHODI: 31.12.2005. | 31.12.2006. 31.12.2007.
UKUPNI PRIHODI 1.024.050 1.151.680 1.307.310
Poslovni prihodi 993.272 1.079.237 1.262.362

- Prihodi od prodaje 912.089 1.052.212 1.302.240
- Prihodi do aktiviranja ucinaka 950 2.261 7.798
- Bovec’:anje vrednosti zaliha 76.626 21294
ucinaka
- §manjenje vrednosti zaliha 51 450
uCinaka
- Ostali poslovni prihodi 3.607 3.540 3.774
Finansijski prihodi 21.004 18.438 29.426
Ostali prihodi 9.774 54.005 15.522
UKUPNI RASHODI 965.703 1.076.313 1.230.573
Poslovni rashodi 946.402 1.030.147 1.173.711
- Nabavna vrednost prodate 26.214 9.067 4.706
robe
- TroSkovi materijala 640.523 673.411 787.280
- Troék_ovi zarada i ostali li¢ni 179.111 199.552 214.945
rashodi
- TroSkovi amortizacie | 23.724 28.337 36.396
rezervisanja
- Ostali poslovni rashodi 76.830 119.780 130.384
Finansijski rashodi 7.280 32.453 49.856
Ostali rashodi 12.021 13.713 7.006
DOBITAK (GUBITAK) 1Z
REDOVNOG POSLOVANJA PRE 58.347 75.367 76.737
OPOREZIVANJA
NETO DOBITAK
(GUBITAK)POSLOVANJA KOJI SE -1.058
OBUSTAVLJA
DOBITAK (GUBITAK) PRE
OPOREZIVANJA 58.347 75.367 75.679
POREZ NA DOBITAK 3.025 4.131 2.756
Poreski rashodi perioda 3.025 4.778 4.279
Odlozeni poreski rashodi perioda
Odlozeni poreski prihodi perioda 647 1.523
Isplacena licna primanja poslodavcu
Neto dobitak 55.322 71.236 72.923
Neto dobitak koji pripada
manjinskim ulaga€ima
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2.3.1.3. Izvestaj o nov€anim tokovima za prethodne tri godine;

Neto dobitak koji pripada
vlasnicima matiénog pravnog lica

| ZARADA PO AKCUJI

1. Osnovna zarada

2. Umanjena zarada po akciji

- u hiljadama dinara

1 AOP 2005. 2006. 2007.
A. NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I |Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 - 3) 301 993.133 1.259.940 1.446.480
1. Prodaja i primljeni avansi 302 981.159 1.253228 1.358.869
2. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 303 - 4.077 2.838
3. Vanredne stavke 304 11.974 2.635 84.773
II |Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 - 6) 305 | 1.071.187 1.201.930 1.354.340
1. Isplate dobavljac¢ima i dati avansi 306 813.665 938.680 1.084.218
2. Zarade, naknade zarada i ostali licni rashodi 307 179.111 199.552 174.105
3. Pla¢ene kamate 308 1.556 2.676 312
4. Porez na dobit 309 5.424 3.068 6.282
5. Pla¢anja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 71.431 57.954 89.423
III [Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti(I - IT) 311 58.010 92.140
IV [Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (II - I) 312 78053
B NOVCANI TOKOVI IZ AKTIVNOSTI i ) )
" INVESTIRANJA
I [Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 313 - 27443 176
1. Prodaja akcija i udela (neto prilivi) 314 - 26505 79
2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i biologkih sredstava 313 i ) )
3. Ostali finansijski plasmani (neto prilivi) 316 - - -
4. Primljene kamate 317 - -
5. Primljene dividende 318 - 938 -
IT |Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 4) 319 19.561 85.065 107.908
1. Kupovina akcija i udela (neto odlivi) 320 -
postoenia, opreme | boloskih redsava 21| 19561 | 85065 | 107.908
3. Ostali finansijski plasmani (neto odlivi) 322 - - -
III [Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (I - II) 323 -
IV [Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (II - I) 324 19.622 57.622 107.732
v NOVCANI TOKOVI IZ AKTIVNOSTI
" [FINANSIRANJA
I |Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3) 325 38.238 - -
1. Uvecanje osnovnog kapitala 326 - - -
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2. Dugoroc¢ni i kratkoro¢ni krediti (neto prilivi) 327 - - -
3. Ostale dugorocne i kratkoro¢ne obaveze 328 38.238 - -
I |Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4) 329 6.158 13.251 7.982
1. Otkup sopstvenih akcija i udela 330 - -
2. ]?ugorocm i kratkoroc¢ni krediti i ostale obaveze (neto 331 6.158 13.251 7982
odlivi)
3. Finansijski lizing 332 - - -
4. Ispla¢ene dividende 333 - - -
IIT |[Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (I- II) 334 32.080 - -
IV |Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (II - I) 335 - 13.251 7.982
G. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301 + 314 + 327) 336 | 1.031.372 1.287.383 1.446.656
D. |SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305 + 320 + 331) 337 | 1.096.906 1.300.246 1.470.230
P. [NETO PRILIV GOTOVINE (336 — 337) 338 - - -
E. NETO ODLIV GOTOVINE (337 — 336) 339 65.534 12.863 23.574
. |GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG
Z. PERIODA 340 198.741 146.588 127.856
POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU
7. PRERACUNA GOTOVINE 341 17.532 12.437 26.490
NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU
L. PRERACUNA GOTOVINE 342 4.151 18.306 25.032
GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA
J. (340 - 341 + 342 + 343 - 344) 343 146.588 127.856 105.740

- u hiljadama dinara

2.3.1.4. Izvesdtaj o promenama na kapitalu za prethodne tri godine

31.12.2005. 31.12.2006. 31.12.2007.
Kapital 658.998 712.583 785.506
- osnhovni kapital 118.780 118.780 118.780
- emisiona premija 209.126 209.126 209.126
- rezerve - ostale 207.017 207.017 207.017
- nerasporedjeni dobitak 124.075 177.660 250.583
- revalorizacione rezerve

2.3.1.5. Znac€ajna objasnjenja pojedinih pozicija iz finansijskih izveStaja sadrzanih u
napomenama uz finansijske izvestaje.

2.3.1.6. Zaklju€no misljenje revizora

,P0 nasem misljenju, funansijski izvestaj istinito i objektivno po svim materijalno znacajnim pitanjima,
prikazuje stanje imovine, obaveza i kapitala “Mlekoprodukt‘ad Zrenjanin na dan 31.decembra
2007.godine, rezultat poslovanja, tokove gotovine i promene na kapitalu za navedenu godinu u
skladu sa racunovodstvenim propisima vezecim u Republici Srbiji.”

2.3.2. Podaci iz konsolidovanih finansijskih izvestaja izdavaoca za prethodne tri godine
2.3.2.1. Pravna lica obuhvacéena konsolidovanim izvestajem;
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2.3.2.2. Konsolidovani bilans stanja
2.3.2.3. Konsolidovani bilans upeha

2.3.2.4. Konsolidovani izvestaj o nov€anim tokovima za prethodne tri godine;
2.3.2.5. Konsolidovani izvesStaj o promenama na kapitalu za prethodne tri godine;
2.3.2.6. Znacajnija objasnjenja pojedinih pozicija iz finansijskih izvestaja sadrzanih u napomenama

uz finansijske izvestaje.
2.3.2.7. Zaklju€no misljenje revizora

,P0 nasem misljenju, funansijski izvesta; istinito i objektivho po svim materijalno znacajnim pitanjima,
prikazuje stanje imovine, obaveza i kapitala “Mlekoprodukt‘ad Zrenjanin na dan 31.decembra
2007.godine, rezultat poslovanja, tokove gotovine i promene na kapitalu za navedemi godinu u
skladu sa racunovodstvenim propisima vezecim u Republici Srbiji.*

2.3.3. Znac€ajniji pokazatelji poslovanja i uspesnosti

2.3.3.1. Navode se zna€ajniji pokazatelji poslovanja kao $to su pokazatelji likvidnosti, solventnosti,
neto obrtni kapital, pokazatelji profitabilnosti i drugi, primereni osnovnoj delatnosti izdavaoca. Za
izdavaoce iz finansijskog sektora kojima je posebnim propisima uredena vrsta, nacin obra€una i visina

odredenih pokazatelja, navode se njihova ostvarena i propisana vrednost

I ZNACAJINI POKAZATELJI POSLOVANJA |

USPESNOSTI PREDUZECA 2005 2006 2007
Likvidnost | stepena
(gotovina i got.ekvivalenti / kratk.obaveze) 1.05 0.68 0.47
Likvidnost Il stepena
(obrtna imovina-zalihe / kratk.obaveze) 2.89 2.24 2.81
Racio neto obrtnog fonda
e (obrtna imovina umanjena za
kratk.obaveze)/obrtna sredstva) 0.74 0.68 0.64
e (obrtna imovina umanjena za
kratk.obaveze)/poslovna imovina) 0.50 0.44 0.40
Finansijska stabilnost
(Sopstveni kapital / poslovna pasiva) 0.81 0.79 0.76
Stepen zaduzenosti preduzeca
e ( krat.obaveze uveéane za dug.obaveze /
poslovna pasiva) 0.18 0.21 0.22
e ( krat.obaveze uveéane za dug.obaveze /
sopstveni kapital) 0.22 0.26 0.29
Rentabilitet ukupnog kapitala nakon oporezivanja
e (neto dobitak / prose¢na poslovna pasiva ) 0.07 0.08 0.07
e (neto dobitak / prose¢ni sopstveni kapital ) 0.08 0.10 0.10

2.3.4. TroSkovi zarada

2.3.4.1. Navode se troSkovi zarada, za prethodna tri meseca pojedinacno, u bruto i neto iznosu;

u 000 RSD

Vrednost (u dinarima) I1l/ 2007 11/ 2007 1/ 2007
Bruto 12.458 12.369 12.372
Neto 8.976 8.886 8.863
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2.3.5. Dobitak/gubitak po akciji
2.3.5.1. Navodi se za prethodne tri poslovne godine:
- neto iznos dobitka ili gubitka po akciji na osnovu za prethodne tri poslovne godine
nekonsolidovanih finansijskih izvestaja;

Opis 2005. 2006. 2007.
DOBITAK(GUBITAK) 55.322 71.236 72.923
Broj akcija 197.966 197.966 197.966
Dobitak/gubitak po akciji 2,79 3,6 3,6

- neto iznos dobitka ili gubitka po akciji za prethodne tri poslovne godine, na osnovu
konsolidovanih finansijskih izvestaja;

Ako se broj akcija promenio u prethodne tri godine, podatak se daje u odnosu na nove okolnosti i navodi
se metod za utvrdjivanje vrednosti akcija pri zameni akcija;

2.3.6. Isplacene dividende
2.3.6.1. Navodi se:

- datum isplate dividende, za prethodne tri godine;

- iznos isplacene dividende po akciji za svaku klasu posebno;

- dan preseka (ex-dividend day) — odredjeni datum neposredno pre dana isplate dividende na koji
lica koja su upisana kao imaoci akcija imaju pravo da prime dividendu, bez obzira $to na dan
isplate dividende imalac akcija moze biti drugo lice;

Nije bilo isplate dividendi u poslednje tri godine ‘

2.3.7.Vanbilansne pozicije
2.3.7.1. Daje se opis bitnijih vanbilansnih pozicija;

Nema vanbilanskih pozicija ‘

2.4. DRUGE BITNE CINJENICE

2.4.1. Druge bitne Cinjenice koje mogu biti od znacaja za odlucivanje investitora o poslovanju, aktivnostima i
finansijskom poloZaju izdavaoca

Nema

3. RAZVOJNA POLITIKA IZDAVAOCA

3.1. Planirane razvojne aktivnosti izdavaoca
3.1.1. Planirano povecanje kapitala

3.1.1.1. Navode se planovi u vezi sa poveéanjem kapitala izdavaoca, nacin tog povec¢anja i planirano vreme za to
povecanje;

Povecanje kapitala se planira povecanjem dobiti poslovanja
3.1.2. Planirano povecéanje poslovnih aktivnosti
3.1.2.1. Uvodjenje novih vrsta delatnosti, pove¢anje obima poslovanja u okviru postojecih delatnosti;

Nije planirano uveodjenje novih vrsta delatnosti. U okviru postojece delatnosti planira se povecanje
obima poslovanja u 2008 godini za oko 17%

3.1.3. Planirana ulaganja
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3.1.3.1. Planirana kapitalna ulaganja kao i oCekivani efekti u nepokretnu imovinu i u druga pravna lica,
planirani iznos sredstava za te investicije i nacin finansiranja tih investicija;

Planirani iznos investicija za 2008 godinu je 110.500 hiliada RSD i planirano je investiranje iz
sopstvenih sredstava

3.1.4. Poslovni trendovi

3.1.4.1. OcCekivanja izdavaoca u pogledu razvoja poslovanja, trend kretanja cena usluga koje nudi i/ili
roba koje prodaje;

Stvoriti neosporno liderstvo u topljenim sirevima u svim segmentima trzista radom na celokupnom
miksu i putem inovacija

3.1.5. PoloZaj drustva u grani

Stvoriti neosporno liderstvo u topljenim sirevima

3.1.5.1. Procena koju daje izdavalac u pogledu svog poloZaja u okviru grane kojoj pripada;
Postati lider u proizvodnji topljenih sireva

4. PODACI O CLANOVIMA UPRAVE | NADZORNOG ODBORA

4.1. CLANOVI UPRAVE | NADZORNOG ODBORA

ime direktora; Radovanéev Zivanko

ime i poloZaj C&lana | Pascal Martin direkcija BONGRAIN zaduZen za Isto¢nu i Centralnu Evropu

upravnog odbora; Jean Larmande direkcija BONGRAIN zaduzen za finansije za Isto¢nu u Centralnu
Evropu
Eric Passot direkcija BONGRAIN zaduzen za finansije za Isto€nu u Centralnu
Evropu

Philippe Grié direkcija BONGRAIN zaduzen za Ljudske Resurse za Isto¢nu u
Centralnu Evropu

Radovanéev Zivanko direktor Miekoprodukt

imz i poloZaj Clana | pascal Breton, zamenik direktora GRUPE BONGRAIN
ggbcz)(r);nog Oldrich Obermaier kontrola poslovanja Poljske
Macak Gordana direktor kvaliteta Mlekoprodukt

4.2. NAKNADE | DRUGA DAVANJA IZDAVAOCA

4.2.1. Naknade ispla¢ene ¢lanovima uprave (Daju se podaci za prethodne tri godine pojedinaéno, u neto iznosu,
za direktora i ¢lanove upravnog odbora):
- ukupan iznos plata i drugih naknade ¢lanova uprave;
- ukupan iznos kredita ili zajma odobrenog ¢lanovima uprave;
- ukupan iznos ostalih davanja ucinjenih ¢lanovima uprave.

4.2.2. Naknade isplacene €lanovima nadzornog odbora (Daju se podaci za prethodne tri godine pojedina¢no, u
neto iznosu):
- ukupan iznos naknade ¢lanovima nadzornog odbora;
- ukupan iznos ostalih davanja ucinjenih ¢lanovima nadzornog odbora;

4.2.3. Posebna prava i koristi koje ostvaruju ¢lanovi uprave i nadzornog odbora

Navode se i druga novCana primanja, druge koristi ili druga prava koja ¢lanovi uprave i nadzornog odbora
ostvaruju kod izdavaoca;

4.2.4. Poslovne transakcije izmedju izdavaoca i €lanova uprave i nadzornog odbora
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Navode se poslovne transakcije zna&ajnijeg obima zakljuCene izmedju izdavaoca i &lanova uprave i
nadzornog odbora, ili izdavaoca i lica povezanih sa ¢lanovima uprave i nadzornog odbora u poslednjoj
godini;

4.3. UCESCE UPRAVE | ZAPOSLENIH U OSNOVNOM KAPITALU IZDAVAOCA

4.3.1. Navodi se:
- uceS¢e Clanova uprave i nadzornog odbora u osnovnom kapitalu;

- uceSce ostalih zaposlenih kod izdavaoca u osnovnom kapitalu izdavaoca;
- politika izdavaoca prema uce$¢u zaposlenih u osnovnom kapitalu izdavaoca.
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5. ODGOVORNA LICA

5.1. Ime i prezime odgovornog lica za sadrzaj ovog prospekta

Stepanovic Dragan, Direktor Pravnog sektora | Ljudskih resursa
Pajic Svetlana Finansijski direktor

5.2. Lice odgovorno za sadrzinu prospekta potpisuje sledecu izjavu:

1IZJAVA

Izjavljujem da prospekt sadrzi, istinite, tane, potpune i sve bitne podatke o izdavaocu i hartiji od
vrednosti koji su od znacaja za odlucivanje ulagaca.

DATUM: . .2007. POTPISI:

A.D. MLEKOPRODUKT, Zrenjanin

Direktor, Zivanko Radovandéev

Korporativni agent

Prospekt potpisuje i overava lice odgovorno za zastupanje izdavaoca. Dodatno prospekt mogu potpisati i lica koja
su uCestvovala u izradi prospekta.

6. RESENJA KOMISIJE

6.1. Broj i datum reSenja komisije o odobrenju prospekta za izdavanje akcija.

20



