PROSPEKT

A) UVODNI DEO PROSPEKTA
IZJAVA
Komisija za hartije od vrednosti ne odgovara za istinitost i potpunost podataka navedenih u

prospektu za izdavanje hartija od vrednosti, niti za sposobnost izdavaoca hartija od vrednosti
da ispuni obaveze iz hartija od vrednosti koje izdaje.

1. IZDAVALAC AKCIJA

1.1. Poslovno ime, sediéte, MB i PIB: Putevi” A.D. Pozega ; MB 06991840 ; PIB 101002546

1.2. oshovna delatnost; Izgradnja saobracajnica,aerodromskih pista i sportskih terena

1.3. visina osnovnog kapitala iz 197.537.000 dinara
poslednjeg finansijskog izvestaja

2. AKCIJE KOJE SE IZDAJU

2.1. Vrsta, klasa, oznaka emisije, CFI kod i ISIN broj hartije od vrednosti;

Vrsta akcija

Klasa

Oznaka emisije

CFl kod

ISIN broj

3. OBIM EMISIJE AKCIJA

3.1. Navesti ukupnu nominalnu vrednost svih hartija od vrednosti koje se nameravaju izdavati u
dinarima.

Ukupna nominalna vrednost svih akcija iznosi:

4. BROJ KOMADA AKCIJA | NJIHOVA NOMINALNA VREDNOST

4.1. Ukupan broj hartija od vrednosti koje se
nameravaju izdati;

4.2. Nominalna vrednost jedne hartije od vrednosti

5. PRODAJNA CENA AKCIJA

5.1. Navesti cenu po kojoj se nude hartije od vrednosti ;

5.2.  Nacin pla¢anja za hartije od vrednosti




6. PRAVA | OBAVEZE I1Z AKCIJA

6.1. Navesti sva prava i obaveze iz akcija

6.2. Pravo preceg upisa

6.2.1. Lica koja imaju prece pravo na upis i uplatu akcija i
osnov nastanka tog prava (vlasnici obi¢nih akcija,
imaoci varanta, zamenjivih obveznica, preferencijalnih
zamenijivih akcija)

6.2.2. Ukupan broj hartija od vrednosti po osnhovu kaojih
ostvaruju pravo pre€eg upisa

6.2.3. Broj akcija nove emisije na kojima se ostvaruje pravo
pre€eg upisa

6.3. Poreske obaveze imalaca akcija

6.3.1. Porez na imovinu , promet, dobit, oslobodenje od
poreza, poreski stimulansi

6.4. Nacin regulisanja eventualnih sporova izmedu
izdavaoca i imalaca hartija od vrednosti i naziv suda
nadleznog za reSavanje sporova

7. VREME, MESTO | ROK ZA UPIS AKCIJA

7.1. Navesti poslovno ime, sediste, adresu i radno vreme
BDD/ banke i rok u kom se moze vrsiti upis akcija
(posebno navesti rok za upis po osnovu prava preceg
upisa)

8. MESTO | USLOVI UPLATE AKCIJA

8.1. Navesti poslovno ime, sediste, adresu, rok u kom se
moze vrsiti uplata akcija i radno vreme banke u kojoj se vr3i
uplata;

8.2. Navesti nacin na koji se vrsi raspodela viSe upisanih i
uplac¢enih hartija od vrednosti licima koja vr8e upis i uplatu
hartija od vrednosti;

8.3. Posledice neplacanja ili prekoracenja roka za uplatu;

8.4. Broj hartija od vrednosti koji mora biti upisan i upla¢en
da bi se prodaja smatrala uspeSnom (prag uspesnosti)

8.5. Nacin i rok vraéanja uplacenih iznosa u slu€aju da
prodaja ne bude uspeSna sa kamatnom stopom koja se
obradunava na uplaéena sredstva i metod njenog obrauna

8.6. Poslovno ime i sediSte lica koje vodi registar i vrSi kliring
i saldiranje obaveza iz hartija od vrednosti koje se
nameravaju izdavati (Centralni registar)

9. TRZISTE NA KOME SE TRGUJE HARTIJAMA OD VREDNOSTI

9.1. Poslovno ime i sediSte organizovanog trziSta, datum
uvodenja iste vrste akcija na organizovano ftrziste, obim
transakcija tom vrstom hartja od vrednosti na
organizovanom trziStu u poslednjih Sest meseci uz
navodenje najviSe i najniZze ostvarene cene




10. KRATAK PREGLED OSNOVNIH PODATAKA O IZDAVAOCU AKCIJA

10.1. Datum dono3enja odluke na osnovu koje se
vrSi izdavanje hartija od vrednosti i naziv
nadleznog organa izdavaoca koji je doneo tu
odluku

10.2. Namena sredstava koja se prikupljaju
izdavanjem hartija od vrednosti; navesti namenu
sredstava (za obavljanje poslova iz delokruga
izdavaoca i kojih, ili za kupovinu imovine koja nije
namenjena obavljanju redovne delatnosti
izdavaoca, npr. hartija od vrednosti drugih
izdavalaca)

10.3. Navesti osnovne podatke o poslovanju i
planu razvoja izdavaoca

11. BROKERSKO-DILERSKO DRUSTVO V/ILI OVLASCENA BANKA KOJA UCESTVUJE U
ORGANIZOVANJU JAVNE PONUDE

11.1. poslovno ime i sediSte agenta, odnosno pokrovitelja
emisije koji u€estvuje u organizovanju izdavanja hartija
od vrednosti;

11.2. poslovno ime i sediste glavnog organizatora izdavanja,
ako vise lica u€estvuje u organizovanju izdavanja;

11.3. navesti vrstu ugovora o organizovanju izdavanja i vrstu
obaveze agenta, odnosno pokrovitelja emisije;

11.4. navesti iznos naknade koju agent, odnosno pokrovitelj
emisije naplacuje izdavaocu za usluge u vezi
organizovanja izdavanja, odnosno navesti iznos razlike
u ceni po kojoj pokrovitelj emisije kupuje od izdavaoca
hartije od vrednosti i prodaje iste u postupku izdavanja;

11.5. navesti da li se obaveza agenta, odnosno pokrovitelja
emisije odnosi na sve ili na odredjeni deo hartija od
vrednosti koje se nameravaju izdavati.

B) OSNOVNI PROSPEKT
IZJAVA 1.

Prospekt za izdavanje hartija od vrednosti, sa podacima koji se daju u njegovoj dopuni, sadrzi
sve bitne podatke koji omoguéavaju investitorima objektivhu procenu finansijskog i pravnog
polozaja izdavaoca hartija od vrednosti i procenu prava i obaveza iz datih hartija od vrednosti.

IZJAVA 2.
U prospektu za izdavanje hartija od vrednosti nisu dati podaci koji mogu uticati na stvaranje

pogresne predstave kod investitira u pogledu izdavaoca hartija od vrednosti, hartija od
vrednosti koje se nameravaju izdati i hartija od vrednosti izdavaoca koje su veé izdate.




1. PODACI O IZDAVAOCU AKCIJA
1.1. OSNOVNI PODACI
1.1.1. Poslovno ime, sediste, adresa, MB i PIB "PUTEVI" A.D. Pozega,Knjaza Milosa 76, MB
06991840, PIB 101002546

1.1.2. Broj i datum registracije u Agenciji za privredne | BD 11534

registre 14.05.2005.godine
1.1.3. Datum osnivanja 02.08.1991.godine
1.1.4. Polozaj izdavaoca u okviru grupacije
1.1.4.1. Odnos prema drugim preduzec¢ima,; Zavisno drustvo u odnosu na "Putevi" A.D.

UZice
1.1.4.2. nacgin povezanosti izdavaoca sa drugim | Vlasnistvo 24,76 % akcija
pravnim licima

1.1.4.3. oshova za uc€e$ce izdavaoca u upravljanju | Vlasnistvo nad akcijama

drugima pravnim licima, odnosno osnov za
ucesce drugih lica u upravljanju pravnog lica
izdavaoca;

1.1.5. Opsta akta izdavaoca

Navesti mesto i vreme kad se moze izvrditi uvid u
izdavaoca, sa poslednjim izmenama i dopunama;

osnivacki akt ili statut ili druga opSta akta

U sedistu drustva,pravna sluzba od 7 do 15 €asova

1.2. KAPITAL IZDAVAOCA
1.2.1. Kapital (podaci iz poslednjjeg finansijskog
izvestaja)
1.2.1.1. Ukupan kapital, 200.303.000
1.2.1.2. osnhovni kapital 73.875.000
1.2.1.3. ostali kapital
1.2.1.4. upisani, a neuplaceni kapital
1.2.1.5. rezerve sa emisionom premijom 8.915.000
1.2.1.6. revalorizacione rezerve
1.2.1.7. akumulirani dobitak 119.793.000
1.2.1.8. nerealiziovani gubici po osnovu HoV 45.000
1.2.1.9. otkupljene sopstvene akcije
1.2.2. lzdate akcije
1.2.2.1. Broj obi¢nih izdatih akcija, CFI kod i ISIN broj; 369.376 ; ESVUFR ; RSPUPOE18511
1.2.2.2. Broj preferencijalnih izdatih akcija po klasama, CFIl | -
kod i ISIN broj
1.2.2.3. prava iz akcija po vrstama i klasama; Uéesée u upravljanju,uéesée u
dividendi,uées$ée u likvidacionoj masi
1.2.2.4. nadin izdavanja akcija;




1.2.3. Promene na kapitalu
1.2.3.1.Navode se odredbe opstih akata izdavaoca koje se odnose na promene kapitala

1.2.3.2. Opis promena osnovnog kapitala, revalorizacionih i drugih rezervi, upisanog, a neuplaéenog
kapitala, otkupljenih sopstvenih akcija, emisione premije, sopstvenih akcija, ukupnog kapitala. Podaci
se daju za prethodne tri godine;

31.12.2007. 31.12.2008. 31.12.2009.
Kapital 197.537.000 202.583.000 200.303.000
- osnovni kapital 73.875.000 73.875.000 73.875.000
- emisiona premija
- rezerve 8.915.000 8.915.000
- nerasporedijeni dobitak 123.662.000 119.793.000 117.558.000
- revalorizacione rezerve

1.2.3.3. Bitni elementi osnivatkog akta izdavaoca o odobrenom kapitalu, datum donoSenja odluke i
visina povecéanja kapitala

1.2.3.4. Bitni elementi osnivatkog akta, datum donosenja odluke o uslovhom povecanju kapitala,
visina povec¢anja kapitala, broj i vrsta izdatih akcija, sa detaljnim opisom uslova za njihovo izdavanje

1.2.4. Sopstvene akcije

1.2.4.1. broj i procenat sopstvenih akcija prema klasi;

1.2.4.2. vreme irazlog sticanja;

1.2.4.3. podaci o portfelju sopstvenih akcija;

1.3. KNJIGOVODSTVENA VREDNOST AKCIJA | TRGOVINA HARTIJAMA OD VREDNOSTI
IZDAVAOCA

1.3.1. Knjigovodstvena vrednost akcija

1.3.1.1. Poslednja izraCunata knjigovodstvena vrednost akcija po klasama i datumu kada je ta
vrednost utvrdjena, a ako je poslednja knjigovodstvena vrednost akcija izraunata na osnovu
podataka bez izveStaja ovlaS¢enog revizora, onda se navodi i knjigovodstvena vrednost akcija
utvrdjena na osnhovu revidiranih podataka; kratak opis metoda koji je koris¢éen za izraunavanje
knjigovodstvene vrednosti akcija;

Oznaka emisija akcija Asimilovane akcije
Obradunska vrednost akcija: 542,27 dinara
Knjigovodstvena vrednost akcija 200,00 dinara

Obragunska vrednost akcija izvedena je iz Bilansa stanja za 2007. godinu i predstavlja ukupnu poslovnu imovinu
Izdavaoca — aktiva umannjena za gubitke, dugoro&na rezervisanja, pasivna vremenska razgrani¢enja i obaveze,
podeljena sa ukupnim brojem emitovanih hartija-akcija.

Knjigovodstvena vrednost akcija po bilansu za 2007. godinu je vrednost nastala deljenjem pozicije osnovni
kapital sa ukupnim brojem emitovanih hartija-akcija.




1.3.2. Trgovina hartijama od vrednosti izdavaoca

1.3.2.1. organizovano trziSte na kome se trguje BEOGRADSKA BERZA A.D.
akcijama izdavaoca; Omladinskih brigada 1, Beograd

1.3.2.2. vreme odredjeno za trgovanje tim akcijama; | Metod preovladujuée cene

1.3.2.3. grafi¢ki prikazi dnevnih oscilacija cene i obima prometa u prethodnih Sest meseci — pri éemu x
osa oznacava datum, a y osa oznacava cenu, odnosno obim prometa;

400 400

320

J\_/\

T ———

340

320 “ : 80
300 M PR LI - l'n I T T : 0
30.09. 22.40. 13.11. 07.12. 29.12. 28.01. 22.02. 16.03.

1.3. IMAOCI AKCIJA

1.3.1.
imaocalme/poslovno ime broj i % akcija sa pravom glasa Broj i % preferencijalnih akcija
MICIC VASILIJE 91977 24,90064 -
AD PUTEVI UZICE 91452 24,75851 -
MICIC VLADIMIR 71470 19,34885 -

U gornjoj tabeli se daju podaci za lica koji imaju viSe od 5% akcija sa pravom glasa ili za deset
najve¢ih akcionara sa pravom glasa. Na kraju tabele se navodi datum kada su podaci dobijeni iz
Centralnog registra.

2. POSLOVANJE, IMOVINA | OBAVEZE IZDAVAOCA

2.1. DELATNOST IZDAVAOCA

Uz podatke o izdavaocu, ako izdavalac ima polozaj mati¢nog drustva, daju se isti podaci i za zavisna
drustva (u kojima izdavalac ima 25% i viSe u¢eS¢a u osnovnom kapitalu) uz naziv, sedidte, mati¢ni
broj zavisnog drustva i procenat u€e$ca u kapitalu i odlu€uvanju koje ima matiéno drustvo u zavisnom
drustvu;

2.1.1. Osnovna delatnost

2.1.1.1. Naziv i Sifra osnovne delatnosti; Izgradnja saobraéajnica, aerodromskih pista i
sportskih terena ; 45230




2.1.2. Prihodi od delatnosti

vrednost prihoda od delatnosti po osnovu 000 dinara 000 dinara 000 dinara
koje izdavalac ostvaruje najveci prihod za 2007. 2008. 2009.
prethodne tri godine;

Prihodi od prodaje 497.113. 502.811. 444.399.

2.1.3. Polozaj na trzistu

2.1.3.1. Procena uceS$ca izdavaoca na trziStu roba i usluga po delatnostima izdavaoca; glavni
konkurenti na tom trziStu i procena njihovog u¢esc¢a na trzistu;

U odnosu na trziste na kome izdavalac ostvaruje najve¢i deo prihoda,a to su poslovi u
Opstinama:Pozega,Arilje i Kosjeri¢,izdavalac ima povoljniji poloZaj u odnosu na konkurenciju.

Glavni konkurenti:

- "Putevi" A.D. UzZice

- "Putevi" A.D. Cadak

2.1.4. Poslovi koji se obavljaju van sedista

2.1.4.1. Naziv mesta, osim sedi$ta izdavaoca, gde izdavalac vr8i svoju delatnost — organizacione i
poslovne jedinice i predstavnistva;

Obzirom da se izdavalac bavi izvodenjem gradevinskih radova, radove izvodi u raznim mestima na
teritoriji Republike Srbije, ali ne postoje organizacione i poslovne jedinice i predstavniStva van sedista
izdavaoca.

2.1.5. Posebne okolnosti

2.1.5.1. Navode se i druge bitne &injenice i okolnosti vezane za poslovanje izdavaoca, koje mogu imati
uticaja na podatke o poslovanju izdavaoca,;

2.1.6. Prekidi u poslovanju
2.1.6.1. Navode se prekidi u poslovanju izdavaoca u prethodne tri godine i razlozi za prekid,;

Nema prekida u poslovanju

2.2. IMOVINA | OBAVEZE IZDAVAOCA

Uz podatke o izdavaocu, ako izdavalac ima polozaj mati¢nog drustva, daju se isti podaci i za zavisna
drustva uz naziv zavisnog drustva;

2.2.1. Nekretnine, postrojenja i oprema

2.2.1.1. Podaci o nekretninama, vrsti, mestu gde se nalazi, povrSini, vrednost te nekretnine,ukljucujuci
nekretninu datu i/ili uzetu u zakup;

Naziv i vrsta zemljiSta Namena zemljista Lokacija Povrsina Vrednost imovine
zemljista (ha) u 000 RSD
KO PoZega krug preduzeca 3,01
KO Rupeljevo-Pozega eksploatacija kamena 8,58
KO Roge-PoZega Sume i pasnjak 0,5
KO Arilje krug Punkta Arilje 0,18
KO Varo$s Kosjeri¢ krug Punkta Kosjeri¢ 0,15




Naziv i vrsta objekta Namena objekta Lokacija Povrsina objekta Vrednost imovine
u 000 RSD
Punkt Arilje Arilje 257,92
Punkt Kosjeri¢ Kosijeri¢ 306
Upravna zgrada | Pozega 80,9
Upravna zgrada Pozega 255,15
Upravna zgrada Il Pozega 324

2.2.1.2. Vrednost postrojenja i oreme

2.2.2.
2.2.2.1.

Ucesce u kapitalu drugih pravnih lica

Poslovno ime i
sediste pravnog lica

Uc&eS¢e kapitalnog
ulaganja u aktivi
izdavaoca

Uc&esce izdavaoca u
kapitalu pravnog lica

Pravo glasa izdavaoca u pravnom
licu u %

U gornjoj tabeli se daju podaci o ulaganjima izdavaoca kojima se ostvaruje uce$ée izdavaoca u
kapitalu drugih pravnih lica u iznosu od 10% i viSe. Ako izdavalac ima polozaj mati¢nog drustva, u

tabeli se daju i sledeci podaci za zavisna drustva:

- delatnost;

- Clanovi uprave;

- razvojna politika i strategija;
- ukupni dobitak/gubitak, za prethodne tri godine;
- ukupan kapital, za prethodne tri godine;

- ukupna aktiva, za prethodne tri godine.

<od 10%

2.2.3. Patenti, koncesije, posebne dozvole

2.2.3.1. Navesti ukratko podatke o uslovima i ofekivanom trajanju odobrenih koncesija, patenata,
bitnijih komercijalnih ugovora, ugovora o fransizingu, posebnih dozvola za uvoz ili izvoz robe ili

obavljanje delatnosti i sl.;

Nema

2.2.4. Najveca kapitalna ulaganja
2.2.4 1. Opis najvecih ulaganja i povlagenja uloZenih sredstava u prethodno navedene vidove imovine
u prethodne tri godine i opis nacina na koiji je finansirana svaka od tih investicija; opis drugih bitnijih
investicija i povlacenja ulozenih sredstava i nacin na koji su finansirane te investicije

2.2.5. Zalozna prava

2.2.5.1. Osnovni podaci o imovini izdavaoca na kojoj je konstituisano pravo zaloge: vrsta zaloge,
vrednost zaloZznog dobra i zaloZznog potraZivanja, trajanje zaloge, naziv zaloZznog poverioca;




vrsta zaloge vrednost vrednost zaloznog trajanje zaloge naziv zaloznog
zaloznog potrazivanja poverioca
dobra
Zaloga na nov¢anim 1.599,48 EUR 06.01.2013. Raiffeisen Rent d.o.o
sredstvima Beograd
Zaloga na nov¢anim 11.290,00 EUR 14.09.2012. Raiffeisen Rent d.o.o
sredstvima Beograd
Zaloga na nov€anim 1.302,54 EUR 14.04.2012. Raiffeisen Rent d.o.o
sredstvima Beograd
Zaloga na nov€anim 78.105,92 CHF 19.09.2013. Raiffeisen Rent d.o.o
sredstvima Beograd
Rucna zaloga 215.695,00 EUR 23.08.2012. Volvo Truck
Corporation
Rué¢na zaloga 192.562,20 EUR 07.11.2012. Volvo Truck
Corporation
Ruc¢na zaloga 697.595,00 EUR 30.10.2012. Raiffeisen Bank a.d.
na teretnim vozilima Beograd
i gradev. masSinama
Ruéna zaloga na 284.900,00 EUR 30.09.2013. Raiffeisen Bank a.d.
gradevinskim Beograd
masinama
Zaloga na buducim 1.000.000,00 EUR 06.11.2014. Unicredit bank Srbija
pokretnim stvarima a.d. Beograd
— asfaltna baza

2.2.6. Parniéni i drugi postupci

2.2.6.1. Podaci se daju samo za znacajnije postupke koji se vode pred sudom ili organom uprave: broj
postupaka u kojima je izdavalac tuzeni i ukupna vrednost svih sporova; broj postupaka u kojima je
izdavalac tuzilac i ukupna vrednost svih sporova; postupci u vezi sa pravom industrijske svojine i
zloupotrebom monopolskog polozaja navode se posebno;

dinara u kojima je izdavalac tuzeni : 1.682.206,90 dinara,
dinara u kojima je izdavalac tuzilac :  527.967,83 dinara.
2.2.7. Ukupan inos obaveza izdavaoca koje nisu dospele do dana podnoSenja zahteva

508.525.318,50 dinara

2.2.7.1. 1znos obaveza izdavaoca po osnovu bankarskih kredita

357.665.405,50 dinara

2.2.7.2. 1znos obaveza izdavaoca po osnovu izdatih duznickih hartija od vrednosti

\ 150.859.913,00 dinara |

2.2.7.3. Ostale obaveze izdavaoca




2.2.8. Ukupan iznos obaveza izdavaoca koje nisu ispunjene o roku njihovog dospeé¢a do dana

podno$enja zahteva

2.2.8.1. Iznos obaveza izdavaoca po osnovu bankarskih kredita

2.2.8.2. I1znos obaveza izdavaoca po osnovu izdatih duzni€kih hartija od vrednosti

|

2.2.8.3. Ostale obaveze izdavaoca

|

2.2.9. Zaposleni

2.2.9.1. Ukupan broj zaposlenih lica kod izdavaoca i broj zaposlenih u okviru odredjenog stepena
stru¢ne spreme i prosecan broj zaposlenih u prethodne tri godine;

Stepen stru¢ne spreme 2007. 2008. 2009.
VSS 9 8 8
vsSS 11 11 11
SSS 34 34 33
VKV 1 1 1
KV 111 117 116
NK 96 90 90
Prosecan broj zaposlenih u 262 261 259
prethodne 3 godine

2.2.9.2. Ukupna vrednost obaveza prema zaposlenima

2.3. FINANSIJSKI PODACI

2.3.1. Podaci iz nekonsolidovanih finansijskih izvestaja izdavaoca za prethodne tri godine

2.3.1.1. Bilans stanja za prethodne tri godine

AKTIVA: 31.12.2007. 31.12.2008. 31.12.20089.
UKUPNA AKTIVA 580.903 770.542 715.097
Stalna imovina 221.457 277.579 518.863
- Neuplaceni upisani kapital
- Goodwill
- Nematerijalna ulaganja 292 227 162
bgﬁ)‘;rlf;”s'?g hostrojenja oprema 219.118 270.556 411.485
- Nekretnine postrojenja i 219.118 270.556 411.485
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oprema

- Investicione nekretnine

- BioloSka sredstva

- Dugoro¢ni finansijski plasmani 2.047 6.796 107.216
- Ucesca u kapitalu 899 899 854
- Ostali dygorocm finansijski 1148 5 897 106.362
plasmani
Obrtna imovina 359.446 492.963 196.234
- Zalihe 12.765 13.413 9.792
- Stalna sredstva hamenjena
prodaji i sredstva poslovanja koje
se obustavlja
- Kratkorocna potrazivanja, 346.681 479.550 186.442
plasmani i gotovina
- Potrazivanja 332.073 411.061 39.482
- Potrazwanja_l za vie placen 163 1914 2973
porez na dobitak
- Kratkorpcnl finansijski 40.030 24433
plasmani
- Gotc_)vmskl ekvivalenti i 14.047 25 004 22176
gotovina
- Porez na dodatu vrednost i
aktivna vremenska 398 1.541 98.078
razgranienja
- Odlozena poreska sredstva
Poslovna imovina 580.903 770.542 715.097
Gubitak iznad visine kapitala
Vanbilansna aktiva
PASIVA: 31.12.2007. 31.12.2008. 31.12.2009.
UKUPNA PASIVA 580.903 770.542 715.097
Kapital 197.537 202.583 200.303
- Osnovni kapital 73.875 73.875 73.875
- Neuplaceni upisani kapital
- Rezerve 8.915 8.915
- Revalorizacione rezerve
- Nerealizovani dobici po osnovu hartija
od vrednosti
- Nerealizovani gubici po osnovu hartija
| 45
od vrednosti
- Nerasporeden dobitak 123.662 119.793 117.558
- Gubitak
- Otkupljene sopstvene akcije
Dugoroé&na rezervisanja i obaveze 381.342 564.942 514.695
- Dugorocna rezervisanja 6.169
- Dugoroéne obaveze 81.133 92.172 274.948
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- Dugoro¢ni krediti 63.420 69.055 204.981
- Ostale dugoro¢ne obaveze 17.713 23.117 69.967
- Kratkoro¢ne obaveze 300.209 472.770 233.578
- Kratkorocne finansijske obaveze 194.252 340.470 152.684
- Obaveze po osnovu sredstava
namenjenih prodaji i sredstava
poslovanja koje se obustavlja
- Obaveze iz poslovanja 61.321 78.542 38.939
- Ostale kratkoro¢ne obaveze 35.719 45.987 30.598
- Obaveze po osnovu poreza na dodatu
vrednost i ostalih javnih prihoda i 8.917 7.771 11.357
pasivna vremenska razgranic¢enja
- Obaveze po osnovu poreza na dobitak
Odlozene poreske obaveze 2.024 3.017 99
Vanbilansna pasiva
2.3.1.2. Bilans uspeha za prethodne tri godine;
PRIHODI | RASHODI: 31.12.2007. 31.12.2008. 31.12.20089.
POSLOVNI PRIHODI 498.911 506.775 444.399
- Prihodi od prodaje 497.113 502.811 435.207
- Prihodi do aktiviranja u€inaka 1.666 3.832 9.060
- Povecanje vrednosti zaliha
ucinaka
- Smanjenje vrednosti zaliha
ucinaka
- Ostali poslovni prihodi 132 132 132
POSLOVNI RASHODI 385.162 454.643 383.679
- Nabavna vrednost prodate robe 2.273 1.762 7.236
- Troskovi materijala 165.619 183.436 143.539
ra;fjgf"' zarada i ostali licni 125.852 142.741 143.702
;eTZ':ri‘i‘;’;’;]jzmomzac”e ! 29.321 30.141 31.762
- Ostali poslovni rashodi 62.097 96.563 57.440
POSLOVNI DOBITAK 113.749 52.132 60.720
POSLOVNI GUBITAK
Finansijski prihodi 5.713 1.480 5.807
Finansijski rashodi 31.050 84.667 68.732
Ostali prihodi 10.403 84.687 12.319
Ostali rashodi 4.682 2.555 2.780
DOBITAK 12 REDOVNOG 94.133 51.077 7.334

POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA

GUBITAK 1Z REDOVNOG
POSLOVANJA PRE OPOREZIVANJA
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B

Neto dobitak poslovanja koje se
obustavlja 30
Neto gubitak poslovanja koje se
obustavlja
DOBITAK PRE OPOREZIVANJA 94.163 51.077 7.334
GUBITAK PRE OPOREZIVANJA
Porez na dobitak
Poreski rashod perioda 4.461 2.175 384
Odlozeni poreski rashod perioda 549 993
Odlozeni poreski prihodi perioda 2.918
Isplacena licna primanja poslodavcu
NETO DOBITAK 89.153 47.909 9.868
NETO GUBITAK
Neto dobitak koji pripada manjinskim
ulaga€ima
Neto dobitak koji pripada vlasnicima
mati¢nog pravnog lica
ZARADA PO AKCIJI
Osnovna zarada 1 1 1
Umanjena zarada po akciji
2.3.1.3. Izvestaj o0 nov¢anim tokovima za prethodne tri godine;
- U hiljadama dinara
1 AOP 2007. 2008. 2009.
A. NOVCANI TOKOVI IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI

I |Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 - 3) 301 636012 610482 768861
1. Prodaja i primljeni avansi 302 630648 608347 737883
2. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja 303 5364 356 5664
3. Vanredne stavke 304 25314

Il Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (1 - 6) 305 519892 550490 519488
1. Isplate dobavljacima i dati avansi 306 325748 344114 295435
2. Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi 307 124152 143367 152929
3. Pla¢ene kamate 308 27083 32027 46717
4. Porez na dobit 309 8852 4089 743
5. Pla¢anja po osnovu ostalih javnih prihoda 310 34057 25893 23664
6. Vanredne stavke 311

111 |Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti(l - I1) 312 116120 59992 249373

IV Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (I1 - 1) 313

NOVCANI TOKOVI IZ AKTIVNOSTI

" INVESTIRANJA

I Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 5) 314 40538 1786 19150

1. Prodaja akcija i udela (neto prilivi) 315
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V.

mo oo

.N<

2. Prodaja nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i bioloskih sredstava

3. Ostali finansijski plasmani (neto prilivi)
4. Primljene kamate
5. Primljene dividende
Il |Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (1 do 4)
1. Kupovina akcija i udela (neto odlivi)

2. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i bioloskih sredstava

3. Ostali finansijski plasmani (neto odlivi)

4. Placene kamate
111 Neto priliv gotovine iz aktivnosti investiranja (I - I1)
IV |Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (I1 - I)

NOVCANI TOKOVI IZ AKTIVNOSTI
FINANSIRANJA

I |Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 3)
1. Uvecanje osnovnog kapitala
2. Dugoroc¢ni i kratkoroc¢ni krediti (neto prilivi)
3. Ostale dugoro¢ne i kratkoro¢ne obaveze
Il |Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja (1 do 4)
1. Otkup sopstvenih akcija i udela
2. Dugoroc¢ni i kratkorocni krediti i ostale obaveze (neto
odlivi)
3. Finansijski lizing
4. Isplacene dividende
111 Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (I- I1)
IV Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (Il - I)

. SVEGA PRILIVI GOTOVINE (301 + 314 + 327)

SVEGA ODLIVI GOTOVINE (305 + 320 + 331)
NETO PRILIV GOTOVINE (338 - 339)
NETO ODLIV GOTOVINE (339 - 338)

GOTOVINA NA POCETKU OBRACUNSKOG
PERIODA

POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU

" PRERACUNA GOTOVINE

NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU

" PRERACUNA GOTOVINE

GOTOVINA NA KRAJU OBRACUNSKOG PERIODA
(340 - 341 + 342 + 343 - 344)

316

317
318
319
320
321

322

323
324
325
326

327
328
329
330
331
332

333

334
335
336
337
338
339
340
341

342

343

344

345

1686
38852

90396

90396

49858

72521

4350

17648
50523

72521
676550
682809

6259
20005

3744

3443

14047

566

1220

109918

64557

45361

108132

113736

113735

54639

19245
35394
59097

726004
715047
10957

14047

25004

19130

20
238480

130750

107730

219330

4098

4098

36969

13501
23468

32871
792109
794937

2828
25004

22176
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2.3.1.4. lzvestaj o promenama na kapitalu za prethodne tri godine

31.12.2007. 31.12.2008. 31.12.2009.
Kapital 197.537.000 202.583.000 200.303.000
- osnhovni kapital 73.875.000 73.875.000 73.875.000
- emisiona premija
- rezerve - ostale 8.915.000 8.915.000
- nerasporedjeni dobitak 123.662.000 119.793.000 117558.000
- revalorizacione rezerve

2.3.1.5. Znacajna objasnjenja pojedinih pozicija iz finansijskih izvestaja sadrzanih u
napomenama uz finansijske izvestaje.

2.3.1.6. Zaklju&no misljenje revizora

Preduzece za reviziju. raCunovodstvene i finansijske usluge "EuroAudit" D.O.O. Beograd

Po nadem misljenju finansijski izvestaiji istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim
pitanjima, prikazuju finansijski polozaj Drustva na dan 31. decembra 2008. godine, kao i
rezultate njegovog poslovanja, tokove gotovine i promene na kapitalu za godinu koja se
zavrSava na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije.

Beograd, 07.04.2009. godine
Prof. Dr. Jovan Rodi¢, ovlaséeni revizor

2.3.2. Podaci iz konsolidovanih finansijskih izvestaja izdavaoca za prethodne tri godine
2.3.2.1. Pravna lica obuhvacena konsolidovanim izvestajem;
2.3.2.2. Konsolidovani bilans stanja
2.3.2.3. Konsolidovani bilans upeha
2.3.2.4. Konsolidovani izvestaj o nov€anim tokovima za prethodne tri godine;
2.3.2.5. Konsolidovani izvestaj o promenama na kapitalu za prethodne tri godine;
2.3.2.6. Znadajnija objasnjenja pojedinih pozicija iz finansijskih izvestaja sadrzanih u
napomenama uz finansijske izvestaje.
2.3.2.7. Zakljuéno misljenje revizora

2.3.3. Zna€ajniji pokazatelji poslovanja i uspesnosti

2.3.3.1. Navode se znacajniji pokazatelji poslovanja kao 8to su pokazatelji likvidnosti,
solventnosti, neto obrtni kapital, pokazatelji profitabilnosti i drugi, primereni osnovnoj
delatnosti izdavaoca. Za izdavaoce iz finansijskog sektora kojima je posebnim propisima
uredena vrsta, na€in obracuna i visina odredenih pokazatelja, navode se njihova ostvarena
i propisana vrednost

| ZNACAJNI POKAZATELJI POSLOVANJA |
USPESNOSTI PREDUZEGA 2007. 2008. 2009.
Likvidnost | stepena 0,09
(gotovina i got.ekvivalenti / kratk.obaveze) 0,05 0,05
Likvidnost Il stepena 192 12 0,79
(obrtna imovina-zalihe / kratk.obaveze) ' '
Racio neto obrtnog fonda -0,19
e (obrtna imovina umanjena za 0,16 0,16
kratk.obaveze)/obrtna sredstva)
* (obrtna imovina umanjena za 01 01 -0,05
kratk.obaveze)/poslovna imovina) ' ’
Fmansusl@ stgbllnost . 0.34 0.34 0,28
(Sopstveni kapital / poslovna pasiva)
Stepen zaduzenosti preduzeca 0,66 0,66
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e ( krat.obaveze uvecéane za dug.obaveze /
poslovna pasiva)
e ( krat.obaveze uvecane za dug.obaveze /
sopstveni kapital)
Rentabilitet ukupnog kapitala nakon oporezivanja
¢ (neto dobitak / prose€na poslovna pasiva )
e (neto dobitak / proseéni sopstveni kapital )

1,93

0,16
0,47

1,93

0,16
0,47

0,71
2,54
0,013

0,049

2.3.4. Troskovi zarada

2.3.4.1. Navode se troskovi zarada, za prethodna tri meseca pojedinaéno, u bruto i neto iznosu;

u 000 RSD

Vrednost (u dinarima) 11X/ 2009 I/ 2010 [l 2010
Bruto 9.688. 9.600. 9.210.
Neto 6.977. 6.931. 6.656.

2.3.5. Dobitak/gubitak po akciji

2.3.5.1. Navodi se za prethodne tri poslovne godine:
- neto iznos dobitka ili gubitka po akciji, na osnovu za prethodne tri poslovne
godine nekonsolidovanih finansijskih izvestaja;

Opis 2007. 2008. 2009.
DOBITAK(GUBITAK) 89.153.000 47.909.000 9.868.000
Broj akcija 369.376 369.376 369.376
Dobitak/gubitak po akciji 241,36 129,70 26,72

- neto iznos dobitka ili gubitka po akciji za prethodne tri poslovne godine, na
osnovu konsolidovanih finansijskih izvestaja;

Ako se broj akcija promenio u prethodne tri godine, podatak se daje u odnosu na nove
okolnosti i navodi se metod za utvrdjivanje vrednosti akcija pri zameni akcija;

2.3.6. Isplaéene dividende

2.3.6.1. Navodi se:

- datum isplate dividende, za prethodne tri godine;
- iznos ispla¢ene dividende po akciji za svaku klasu posebno;
odredjeni datum neposredno pre dana isplate
dividende na koji lica koja su upisana kao imaoci akcija imaju pravo da prime
dividendu, bez obzira §to na dan isplate dividende imalac akcija moze biti drugo lice;

- dan preseka (ex-dividend day) —

Za 2006. godinu isplata izvrSena 18.12.2007.godine u neto iznosu od 124,06 dinara / 1 akciju.
Za 2007. godinu isplata izvrSena 31.12.2008. godine u neto iznosu od 64,80 dinara / 1 akciju.

Za 2008. godinu dividenda nije ispla¢ivana

2.3.7.Vanbilansne pozicije

2.3.7.1. Daje se opis bitnijih vanbilansnih pozicija;

2.4. DRUGE BITNE CINJENICE

2.4.1. Druge bitne ¢injenice koje mogu biti od znaCaja za odlucivanje investitora o poslovanju,
aktivnostima i finansijskom polozaju izdavaoca

Nema
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3. RAZVOJNA POLITIKA IZDAVAOCA

3.1. Planirane razvojne aktivnosti izdavaoca
3.1.1. Planirano poveéanje kapitala

3.1.1.1. Navode se planovi u vezi sa povecanjem kapitala izdavaoca, nacin tog povec¢anja i planirano
vreme za to povecanje;

3.1.2. Planirano poveéanje poslovnih aktivnosti

3.1.2.1. Uvodjenje novih vrsta delatnosti, povecanje obima poslovanja u okviru postojeéih
delatnosti;

3.1.3. Planirana ulaganja

3.1.3.1. Planirana kapitalna ulaganja kao i o¢ekivani efekti u nepokretnu imovinu i u druga
pravna lica, planirani iznos sredstava za te investicije i nacin finansiranja tih investicija;

3.1.4. Poslovni trendovi

3.1.4.1. Ocekivanja izdavaoca u pogledu razvoja poslovanja, trend kretanja cena usluga
koje nudi i/ili roba koje prodaje;

3.1.5. Polozaj drustva u grani

3.1.5.1. Procena koju daje izdavalac u pogledu svog polozaja u okviru grane kojoj pripada;
4. PODACI O CLANOVIMA UPRAVE | NADZORNOG ODBORA

4.1. CLANOVI UPRAVE | NADZORNOG ODBORA

ime direktora; Branko Bojovi¢

ime i polozaj clana | \i¢i¢ Danilo-predsednik
upravnog 0dbora; | oo Tomanjic-clan
Svetlana Milinski-¢lan
Dusan llic-¢lan

Zoran Stanojevi¢-Clan

ime i polozaj clana | Gordana Gligorijevié

nadzomog Vesna Tucovi¢

odbora. o
Svetlana Kujindzié¢

4.2. NAKNADE | DRUGA DAVANJA IZDAVAOCA

4.2.1. Naknade isplaéene élanovima uprave (Daju se podaci za prethodne tri godine pojedinacno, u
neto iznosu, za direktora i ¢lanove upravnog odbora):
- ukupan iznos plata i drugih naknade ¢lanova uprave;
- ukupan iznos kredita ili zajma odobrenog ¢lanovima uprave;
- ukupan iznos ostalih davanja ucinjenih ¢lanovima uprave.

4.2.2. Naknade isplaéene €lanovima nadzornog odbora (Daju se podaci za prethodne tri godine
pojedinac¢no, u neto iznosu):
- ukupan iznos naknade ¢lanovima nadzornog odbora,;
- ukupan iznos ostalih davanja ucinjenih ¢lanovima nadzornog odbora;
4.2.3. Posebna prava i koristi koje ostvaruju €lanovi uprave i nadzornog odbora
Navode se i druga nov€ana primanja, druge Kkoristi ili druga prava koja &lanovi uprave i
nadzornog odbora ostvaruju kod izdavaoca;

4.2.4. Poslovne transakcije izmedju izdavaoca i €élanova uprave i nadzornog odbora

Navode se poslovne transakcije znaajnijeg obima zakljuene izmedju izdavaoca i ¢lanova
uprave i nadzornog odbora, ili izdavaoca i lica povezanih sa &lanovima uprave i nadzornog
odbora u poslednjoj godini;
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4.3. UCESCE UPRAVE | ZAPOSLENIH U OSNOVNOM KAPITALU IZDAVAOCA

4.3.1. Navodi se:
- uceS¢e Clanova uprave i hadzornog odbora u osnovnhom kapitalu;

[li¢ DuSan: 353 akcije
Stanojevi¢ Zoran: 350 akcija

- uceSce ostalih zaposlenih kod izdavaoca u osnovnom kapitalu izdavaoca,;
- politika izdavaoca prema u¢e$cu zaposlenih u osnovnom kapitalu izdavaoca.

5. ODGOVORNA LICA

5.1. Ime i prezime odgovornog lica za sadrzaj ovog prospekta

Branko Bojovié ‘ Direktor

5.2. Lice odgovorno za sadrzinu prospekta potpisuje sledeéu izjavu:

IZJAVA

Izjavljujem da prospekt sadrzi, istinite, taéne, potpune i sve bitne podatke o izdavaocu i
hartiji od vrednosti koji su od zna€aja za odluéivanje ulagaca.

DATUM : 31.03.2010. POTPISI:

Direktor

Korporativni agent

Prospekt potpisuje i overava lice odgovorno za zastupanje izdavaoca. Dodatno prospekt mogu
potpisati i lica koja su u€estvovala u izradi prospekta.

6. RESENJA KOMISIJE

6.1. Broj i datum redenja komisije o odobrenju prospekta za izdavanje akcija.
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